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Volumen Quincenal  

Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2006 Fecha’06 vs ‘05 
 
69,889,706    334.6%     $585,834,758 -9.0% 

Volumen Diario de la Quincena 
16/05/06 al 31/05/06 

Volumen Mensual 
Últimos 12 meses 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 358 31 de mayo de 2006 

BANISTMO EMITE  
US$50 MILLONES EN BONOS  

 
El 31 de mayo pasado inició la coloca-
ción de la oferta pública de bonos corpo-
rativos de Primer Banco del Istmo, S.A. 
por un monto de hasta US$50 millones, 
con vencimiento en mayo de 2011 y pa-
gos de intereses trimestrales. El prospecto 
señala que la tasa de interés es variable 
(Libor 3 meses más un diferencial de 
1.00%) por lo que los intereses que de-
vengará para el trimestre comprendido 
entre el 31 de mayo de 2006 al 31 de 
agosto de 2006 se calcularán sobre la 
base de una tasa de 6.23%. 
Los bonos están garantizados por un Fi-
deicomiso de Garantía Irrevocable com-
puesto por la cesión de créditos diamante 
de pagarés de jubilados y por la cesión de 
pagos a través de descuento de plani 
llas de jubilados y respaldado por el 
crédito general del Banco. 
Presione aquí para ver prospecto 

 
INSCRIBEN NUEVAS ACCIONES  

PREFERENTES EN LA BVP 
 Desde el 24 de mayo de 2006 se encuen-
tran inscritas en la Bolsa de Valores de 
Panamá las acciones preferentes de Gen 
Net Us Government Lease, S.A.  
El monto de la emisión es de US$10 mi-
llones, con un valor nominal de 
US$10.00 por acción y un total de un 
millón de acciones, las cuales también se 
encuentran inscritas en la Bolsa Nacional 
de Valores de Costa Rica. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

ELIGEN DIGNATARIOS DE LA 
BOLSA DE VALORES  

En reunión ordinaria de Juta Directiva de 
la Bolsa de Valores de Panamá, S.A., 
celebrada el miércoles 24 de mayo de 
2006, se eligieron para el periodo 2006-

2007 a los dignatarios Dulcidio de la 
Guardia, Presidente; Mario Fábrega, Vi-
cepresidente; Fernando Aramburú Porras 
P., Tesorero; Ricardo Arango en el cargo 
de Secretario y Nicolás Pelyhe como Fis-
cal. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

ELIGEN DIRECTORES  
EN LATINCLEAR 

La Central Latinoamericana de Valores 
(Latinclear) informó que en reunión de 
Junta Directiva, celebrada el jueves 25 de 
mayo de 2006, se eligieron los nuevos 
dignatarios para el periodo 2006-2007, 
quedando conformado el Comité Ejecuti-
vo por Eduardo Domínguez como Presi-
dente, Arturo Gerbaud,  Vicepresidente; 
Eduardo Jiménez, Tesorero; Nicolás Pe-
lyhe, Secretario; Roberto Brenes, Sub-
secretario y Roberto Jiménez, sub-
tesorero. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

FASA ADQUIERE EMPRESA  
EN GUATEMALA 

 
Financiera Automotriz, S.A., informó que 
a través de su subsidiaria Fasa Internacio-
nal Holdings Ltd obtuvo el 90% de las 
acciones emitidas y en circulación de 
Motores  Panamericanos, S.A., empresa 
que distribuye en forma exclusiva los 
vehículos Nissan en Guatemala. En carta 
enviada a la Bolsa de Valores de Panamá, 
la empresa indica que firmó varios acuer-
dos con Desarrollos Técnicos, S.A., socio 
de las operaciones de Nissan en Guate-
mala, entre ellos emitir 61,964 acciones 
de Financiera Automotriz, dando como 
resultado el aumento de la participación 
de FASA Interrnacional Holding, Tld., en 
Motores Panamericanos, S.A. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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     Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2005  31/05/06 % 
      147.74  17.36  11.7 
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 PAGO DE CUPONES  

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA             JUNIO 
 
ACADEMIA INTERAMERICANA, S.A.     28-Dic-09 9.75%  28 
AGROINDUSTRIAL REY, S.A.      16-Sep-07 5.00%  16 
ALTOS DE VISTAMARES      2-Dic-08 7.75%    2 
BANCO CUSCATLAN PANABANK, S.A    27-Oct-09 6.00%  30 
BANCO CUSCATLAN PANABANK, S.A.    30-Dic-11 5.00%  30 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.    24-Dic-06 6.25%  16 
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.    14-Dic-07 8.75%  15 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-07 10.00%  17 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-12 11.00%  17 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.    13-Dic-09 7.50%  13 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá)  15-May-08 7.50%  15 
CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)    1-Oct-32 6.50%  10 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-06 7.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-07 7.25%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-08 7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-09 7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-10 8.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-09 7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-10 7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-11 8.00%  30 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-06 10.00%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-07 10.25%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-08 10.50%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-09 10.75%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-10 11.00%  22 
EMPRESA DE GENERACIÓN ELECTRICA FORTUNA, S.A.  16-Dic-13 10.13%  16 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA)   7-Dic-09 8.25%    7 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dic-06 7.13%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Jun-07 7.38%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dic-07 7.63%  15 
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A     15-Sep-09 8.00%  15 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-07 10.00%  17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-12 11.00%  17 
PETROLEOS DELTA, S.A. (A)      25-Jun-09 2.50%  25 
PETROLEOS DELTA, S.A. (B)      25-Jun-11 2.75%  25 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Aug-09 4.25% (A) 30 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Aug-09 4.25% (B) 30 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      26-Dic-06 8.00%  26 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-06 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-07 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-08 8.25%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-09 8.25%  10 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dic-12 6% (A)  16 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dic-12 6% (B)  16 
SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE    16-Feb-14 7.00%   16 
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Actividad del 16 al  31 de mayo de 2006 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 16 al 31 de mayo de 2006 

Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
Empresa Gral. de Inversiones    EGIN 29.50        29.50 29.50                40                1,963                  $57,908.50           29/05/06 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.  GMUN 11.50 11.00 11.50         30                1,530                  $17,095.00           25/05/06 
Grupo Banistmo, S.A.  GBIST 39.20 37.20 39.20 1,000              69,682             $2,646,653.90           31/05/06 
Grupo Fin. Continental, S.A.  GFCO 19.30 19.20         19.20           1,000               41,102               $792,660.60           31/05/06 
MHC Holding LTD.  MHCH 11.80 11.30         11.80             668                  4,562               $792,660.60           31/05/06 
SUB-TOTAL                  118,839            $3,566,268.20 
       
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo, S.A.       7.00%  100.00 100.00 100.00               77                 3,777                $378,550.00           31/05/06 
SUB-TOTAL                     3,777                $378,550.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.         BFBONDFA      10.05       10.03        10.05             50         33,546            $336,683.53           26/05/06 
Banistmo Bond Fund II             BFBOND2A      10.05        10.03        10.05           300        55,051             $552,430.81           26/05/06 
Banistmo Growth Fund              BFAGRO          34.11        32.94        32.94           516         6,934             $233,482.34            31/05/06 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.    BFLIQUIDF    10.54         10.53       10.54       42,254       72,480             $764,001.88            30/05/06 
Panama Fixed Income Fund 2    INFPFIF2          10.16       10.13        10.16         2,470       22,772             $231,138.88            30/05/06 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF            10.17       10.15        10.17       11,000        21,787            $221,428.04            30/05/06 
Mundial Global Diversified Fund  MGDF2           1.00         1.00          1.00     150,000      180,500            $180,710.75            19/05/06 
 
SUB-TOTAL                    393,070         $2,519,876.43 
 
TOTAL                                     1,953,912        $6,464,694.63 
 

Emisión                                              Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         18/05/07                                            $205,000.00                 100%             18/05/06 
Helefactor Corporation                       8.00%         14/11/06                                               $21,000.00                 100%             16/05/06 
La Hipotecaria, S.A.                           5.25%         07/01/07                                           $200,000.00                 100%             19/05/06 
La Hipotecaria, S.A.                            5.25%         03/02/07                                             $69,000.00                 100%             19/05/06 
La Hipotecaria, S.A.                            5.50%         02/04/07                                             $20,000.00                 100%             16/05/06 
La Hipotecaria, S.A.                            5.50%         03/05/07                                           $400,000.00                 100%             16/05/06 

NOTAS CORPORATIVAS 
Banco Continental, S.A.                       6.00%         30/03/09                                           $110,000.00                   100%           31/05/06 

BONOS  
Banco Improsa  S.A.                             7.28%         28/10/08                                            $767,000.00                  100%           29/05/06 
Banco Improsa  S.A.                             7.53%         28/10/09                                         $2,239,000.00                  100%           29/05/06 
Primer Banco del Istmo, S.A.               6.22688%   31/05/11                                         $9,544,000.00                  100%           31/05/06 
Banco Cuscatlán-Panabank                  6.71%         30/12/11                                                 $4,000.00                  100%           31/05/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.375%       30/09/08                                                 $3,000.00                  100%           24/05/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.75%         30/09/09                                             $175,000.00                  100%           24/05/06 
Finanzas y Créditos del Hogar             8.25%         21/11/10                                               $10,000.00                  100%           25/05/06 
Grupo Financiero Delta Corp.               9.00%        15/05/08                                               $50,000.00                  100%           16/05/06 
Grupo Financiero Delta Corp.               9.25%        15/05/08                                             $126,000.00                  100%           31/05/06 
Grupo Financiero Delta , Corp              9.50%        15/11/09                                             $287,000.00                  100%           31/05/06 
Finanzas Generales, S.A.                       7.68938%  25/05/16                                        $23,000,000.00                  100%           31/05/06 
Panameña de Motores,  S.A.                 7.00%         28/03/12                                                 $3,000.00                 100%            31/05/06 
Panameña de Motores,  S.A.                 7.125%       28/03/15                                             $350,000.00                 100%            31/05/06 

RECOMPRAS 
Créditos Panamá, S.A.          7.15%            350 días                                   $2,000,000.00                                      31/05/06 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro  25/05/07 45,000,000.00  23/0506 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2005 2006 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Febrero 54.9 58.3 6.1
Exportación de Camarones millones de kilos netos Febrero 1.3 1.1 -15.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Febrero 46,838 46,845           0.0

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Febrero 28,277 32,089 13.5
Producción de cervezas miles de litros Febrero 26,153 30,069 15.0

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Febrero 119.6 150.6 25.9
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Febrero 148,911        196,832 32.2

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Febrero 207 223 7.7
Gastos efectuados, total millones de B/. Febrero 137.2 158.4 15.4
Ocupación hotelera en porcentaje Febrero 47.7 52.0 8.9

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Febrero 591.3               688.9             16.5
Exportación millones de B/. Febrero 190.1               170.4             -10.4
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Febrero 884.9               1,038.8          17.4
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Febrero 902.8               1,122.9          24.4

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Febrero 2,075           2,147             3.5
Ingreso por peaje millones de B/. Febrero 130.9               160.4             22.5

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Febrero 17,057.0 19,661.0 15.3
   Créditos Internos millones de B/. Febrero 12,857.0 14,608.0 13.6
   Créditos Externos millones de B/. Febrero 4,200.0 5,053.0 20.3
Depósitos millones de B/. Febrero 20,473.0 22,651.0 10.6
    Depósitos internos millones de B/. Febrero 14,386.0 15,849.0 10.2
    Depósitos externos millones de B/. Febrero 6,087.0            6,802.0 11.7

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Febrero 835.1               453.7             -45.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Febrero 262.0               373.4             42.5
    Ingresos Tributario millones de B/. Febrero 180.3               191.7             6.3
    Ingresos No tributarios millones de B/. Febrero 80.9 179.6 121.9
Impuesto ITBMS millones de B/. Febrero 27.1 29.4 8.7
Ingresos de Capital millones de B/. Febrero 573.1               80.3               -86.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Marzo 103.2 105.2 1.9

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (abril de 2006)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 76,831,696.40                   52                                               Público 42,574,500.00         47                                                           
Mercado Secundario 9,800,498.03                     44                                               Privado 48,196,722.43         53                                                           
Recompras 4,139,028.00                     5                                                 Total 90,771,222.43      100                                                        

Total 90,771,222.43                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 915,000.00                        1                                                 0 a 60 días -                                                          
Bonos 36,678,000.00                   40                                               61 a 180 días 21,000                     0                                                             
Valores del Estado 42,574,500.00                   47                                               181 a 360 días 894,000                   2                                                             
Acciones 3,566,268.20                     4                                                 de 1 a 3 años 1,077,000                3                                                             
Acciones de Fondos 2,519,876.23                     3                                                 de 3 a 5 años 12,269,000              33                                                           
Acciones Preferidas 378,550.00                        0                                                 más de 5 años 23,353,000.00         62                                                           
Recompras 4,139,028.00                     5                                                 Total 37,593,000.00      100                                                        

Total 90,771,222.43                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
350

Subasta de Letras del Tesoro del 23 de Mayo de 2006
Monto subastado: US$45,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva 500,000.00                                 
No Competitiva privada 3,700,000.00                              
No Competitiva gobierno 40,800,000.00                            

Promedio 45,000,000.00                            94.61% 5.63400                 22                                                           
*Última subasta realizada

7.1500%
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DIVIDENDOS 

 

 PAGO DE DIVIDENDOS 2006
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
Unión Nacional de Empresas, S.A. 1 de junio US$0.09 15 de mayo, 2006
Grupo ASSA, S.A. 2 de junio US$0.25 25 de mayo, 2006
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de junio US$0.18 31 de mayo, 2006
Grupo Financiero Continental, S.A. 28 de junio US$0.10
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.175 15 de junio, 2006
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 5 de julio US$0.09 20 de junio, 2006

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Grupo Financiero Delta Corp. Bonos Corporativos De 4 a 9 años PD 20.00                  Global Valores, S.A.
Elektra Noreste, S.A. Bonos Corporativos Pd PD 100.00                Wall Street Securities, S.A.

Banco Aliado, S.A.
Acciones Preferentes 

Acumulativas
n.a. 8%

20.00                  Tower Securities, Inc y Citivalores, S.A.
Fideicomiso Mercantil de Garantía-
Derford View Properties, Inc.

Bonos Garantizados 4 años Libor 3M + 2.25% y 6.50%
8.00                    Mundial Asset Management

BANVIVIENDA, S.A.
Acciones Preferentes no 

acumulativas
n.a.

7.50% 15.00                  Mundial Asset Management

Total 163.00                


